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      港股踏入「五窮」月似乎又未太差，恆指本月以先低後高走勢，月初，市場仍然擔心Ａ股ＩＰＯ重

啟陰霾未退，且加上內地 4月官方製造業ＰＭＩ遜預期，恆指 50 天線得而復失。三大電訊商設基站公

司，加上資金流入板塊避險，電訊股成為大贏家，濠賭股連日受多個不利消息困擾，包括傳澳門縮內

地旅客逗留期及銀聯打擊澳門洗黑錢，賭類股明顯走弱。月中，港股終一洗頹風，受惠「新國九條」

利好消息刺激，（12 日）急升近四百點，重上 10 天線。其後兩個交易日，外圍股市造好，標指曾破

頂，帶動港股續展升浪，且收復所有平均線。至月尾，匯豐中國 5月製造業ＰＭＩ初值勝預期，加上

美國經濟數據理想，標普更接連破頂，港亦跟走上。總結恆指本月先低後高格局運行，初段曾低見過

21,680 點，至月尾見過高位 23,209 點，收報 23,081 點，整個月份上升 947 點或 4.3%，是自去年九月

以來單月最大升幅。至於國指方面，收報 10,250 點，整個月上升 469 點或 4.8%。 
 本月收市點 4 月份收市點 1 個月波幅 升/跌點數 升/跌幅度 

恆生指數 23,081.65 22,133.97 21,680.33 - 23,209.26  947.68 +4.28 % 

國企指數 10,249.69 9,779.72 9,620.42 - 10,274.87   469.97 +4.81 % 

 

股份表現方面，重磅股匯控（0005）及中移動（0941）本月分別上升 5%及 5.2%，分別收報 81.75

元及 75.85 元。科網龍頭騰訊（0700）本月中（15 日）正式一拆五（見市場資金炒拆細），加上受季績

向好因素影響，本月急升 13.1%，收報 109.30 元，重上一百天線，為本月升幅第二表現最好藍籌。至於，

聯想（0992）上季業績正面，個人電腦市場改善，帶動收入增長強勁，且加上智能電話及平板電腦出貨

按年增長達 60%。股價整個月升 8.8%，收報 9.60 元，為第六大升幅藍籌。跟著來一定數到另一大板塊地

產類，本月地產股亦紛紛造好，因受到政府放寬先買後賣雙倍印花稅（ＤＳＤ）豁免條款的換樓期限的

刺激，一手樓認購情況見轉旺。長實（0001）月底連日再創新高，最高曾見 140 水平，收報 138.50 元，

全月上升 13.4%，為升幅恆指成分股藍籌之冠。而新世界（0017）按月升 11.3%，收 8.90 元，為升幅第

三大藍籌。其餘恆地及新地方面，恆地（0012）月升 9.3%，收 50.50 元。新地（0016）全月亦升了 8.6%，

收 106 元。內銀方面，恆指月中先借「新國九條」作催化劑，大夾淡倉。且市傳人行定向寬鬆再投放 3,000

億元至 5,000 億人民幣予國開行及建行，中資金融股全線造好，工行（1398）按月升 9.1%，收報 5.04

元，為升幅第三大國企指數成分股。中行（3988）月升 8.2%，收報 3.69 元。農行（1288）按月升 6.5%，

收報 3.46 元。建行（0939）月升 6.4%，報 5.69 元。交行（3328）亦月升了 7.7%，收報 5.19 元。政府

研削減自由行規模 20%，部分自由行相關股下挫。周大福（1929）、莎莎國際（0178）、卓悅控股（0653）

及百麗（1880）股價跌 1.3%至 19.1%，當中莎莎國際（0178）跌 19.1%。 
 

    

恒指恒指恒指恒指成份股成份股成份股成份股 5555 月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股    

       股份                  升跌幅         收市    

－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－ 

１   長實   （０００１）  ＋１３﹒４  １３８﹒５０ 

２   騰訊   （０７００）  ＋１３﹒１  １０９﹒３０ 

３   新世界  （００１７）  ＋１１﹒３    ８﹒９０ 

４   恆地   （００１２）  ＋ ９﹒３   ５０﹒５０ 

５   工行   （１３９８）  ＋ ９﹒１    ５﹒０４ 

恒指恒指恒指恒指成份股成份股成份股成份股 5555 月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股    
股份                    升跌幅         收市  

－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－ 

１   旺旺   （０１５１）  －１１﹒０    １０﹒８２ 

２   招商局  （０１４４）  － ５﹒６    ２２﹒９０ 

３   蒙牛   （２３１９）  － ４﹒５    ３８﹒０５ 

４   百麗   （１８８０）  － ４﹒２     ７﹒６９ 

５   國泰   （０２９３）  － ３﹒６    １４﹒１２ 

    

    

國指成份股國指成份股國指成份股國指成份股 5555月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股月份首五隻表現最佳成分股    
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－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－ 

１   東風   （０４８９）  ＋１５﹒１   １１﹒９０ 

２   財險   （２３２８）  ＋１１﹒７   １１﹒４２ 

３   工行   （１３９８）  ＋ ９﹒１    ５﹒０４ 

４   中行   （３９８８）  ＋ ８﹒２    ３﹒６９ 

５   華能   （０９０２）  ＋ ８﹒２    ８﹒１９    

國指成份股國指成份股國指成份股國指成份股 5555月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股月份首五隻表現最差成分股    
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－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－ 

１   長汽   （２３３３）  － ９﹒４    ３１﹒８０ 

２   比亞迪  （１２１１）  － ９﹒０    ３８﹒００ 

３   紫金   （２８９９）  － ５﹒３     １﹒７９ 

４   中建材  （３３２３）  － ４﹒４     ７﹒０１ 

５   威高   （１０６６）  － ３﹒３     ７﹒５４    
    

    

 

 

 

地址：香港中環德輔道中 199 號無限極廣場 17 樓 1704-06 室 

研究部專線：(852) 2815 1317 傳真：(852) 2813 6618 



後市方面，6月變數多，料為上落市格局，因為港股基本因素其實無大變，而恒指 5月累升近千點，

亦己成功打破「五窮」的魔咒，踏入 6月，歐、美齊齊議息，為市場增不明朗因素，且再加上半年結

臨近關係，內地會否再爆發錢荒定成市場焦點。另一方面，鑑於一些估值偏低的股份已經上升不少，

筆者東尼認為除非內地中央再有好消息公布，否則大市進一步上升的空間有限，且 6月內地不少理財

產品到期，信貸違約風險上升，若市場一有壞消息傳出，恆指或下試 22,500 點，或甚更低都有可能出

現。預期 6月份恆指將於 22,200 點至 23,800 點區內運行。 
 

恆生指數恆生指數恆生指數恆生指數、、、、國國國國企指數圖表分析企指數圖表分析企指數圖表分析企指數圖表分析：：：：    
    

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

6666月份環球經濟重要事項月份環球經濟重要事項月份環球經濟重要事項月份環球經濟重要事項：：：：    
外圍外圍外圍外圍::::    

2日－美國製造業ＰＭＩ（5月終值）、歐元區製造業ＰＭＩ（5月終值）；3日－歐元區失業率（4月）、澳

洲央行議息；5日－歐央行、英倫銀行議息；6日－美國非農業就業數據（5月）；13日－日本央行議息；

17至18日－美聯儲議息會議；23日－美國製造業ＰＭＩ（6月初值）、歐元區製造業ＰＭＩ（6月初值）；

25日－美國耐用品訂單（5月）；25至26日－谷歌Ｉ╱Ｏ開發員大會。  

中國內地中國內地中國內地中國內地::::    

1日－官方製造業ＰＭＩ（5月）；2日－端午節假期，Ａ股休市；3日－官方非製造業ＰＭＩ（5月）、匯

豐製造業ＰＭＩ（5月終值）；4日－富時集團公布檢討ＦＴＳＥ中國指數成分股；8日－進出口數據（5

月）；10日－ＰＰＩ及ＣＰＩ（5月）、新增人民幣貸款（5月）；23日－匯豐製造業ＰＭＩ（6月初值）。 

香港香港香港香港：：：：    

2日－端午節假期，港股休市；4日－領匯（0823）全年業績；17日－失業及就業不足率（3月至5月）; 20

日－沙田馬鞍山住宅（甲類）地截標；23日－ＣＰＩ（5月）。 
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